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Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstragdes Contédbeis da Celta
Holdings S.A., relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011, acompanhadas das Notas Explicativas e do Relatério
dos Auditores Independentes.

ATIVO 2011 2010

CIRCULANTE 11.677 12.275
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 5) 11.283 3.628
Ativos Financeiros para Negociagédo (Nota 6)... - 7.538
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 15d) - 756
Créditos Tributarios (Nota 15c) 394 353
NAO CIRCULANTE 352.503 327.319
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 105.853 96.506
Créditos THDULANIOS (NOLA 15C) .....eeviiiiiiitiiiieie sttt sttt sr e 4.655 5.609
Valores @ RECEDEI (NOTA 7) ....c.ueiuiiiiiiieie ittt e 99.708 89.096
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 15d).........cccuiiirieriiiiiieie e 1.490 1.801
INVESTIMENTOS (Nota 8) 246.650 230.813
TOTAL 364.180 339.594

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil

Exercicios findos
em 31 de dezembro

2011 2010

RECEITAS OPERACIONAIS 33.032 25.365
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (Nota 8) .. 15.836 5.393
Receitas Financeiras (Nota 10) 17.196 17.282
Outras Receitas OPEraCiONaIS. .........cuueuiiuirieriiniiereste st ee ettt e et sr et sre e nesresenenns - 2.690
DESPESAS OPERACIONAIS 5.935 15.972
Despesas Gerais € Administrativas (NOta 12)........ccoiiiiiiiiiiieie e 184 182
Despesas TribUtarias (NOtA T1) ..o e 1 256
Despesas Financeiras (NOta 13) .......cocoiiiiiii e e 5.750 15.534
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 27.097 9.393
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 15a) (3.805) (1.360)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 23.292 8.033
Lucro basico por acdo em niimero médio ponderado de ac¢ées atribuidas aos acionistas

(expresso em R$ por acao) 31,48 8,40
Lucro por acdo basico aos acionistas OrdiNAriS.............cecirieieiiriciereeeee s 31,48 8,40
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CNPJ 07.394.072/0001-00 O rgesce.
Sede: Avenida Paulista, 1450, 92 andar, parte, Cerqueira César - Séo Paulo - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

\

Gestao, Elaboragao e

Demonstragdes
Contabeis Consolidadas

Colocamo-nos a disposi¢édo de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.
Sao Paulo, SP, 15 de fevereiro de 2012.

Diretoria
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2011 2010
CIRCULANTE 444 150
Impostos e Contribuicdes a Recolher (Nota 15e). 141 1
Dividendos a Pagar (Nota 9d) 221 76
Proviséo para Pagamento de Despesas AdMINIiStrativas...........ccocecveeiieniceiicniceiic e 82 73
NAO CIRCULANTE 1.221 -
Proviséo para Impostos € CONtHDUIGOES .........ccuuieeriiiiiiieie e 1.221 -
PATRIMONIO LiQUIDO 362.515 339.444
Capital Social:
- De DOMICIAA0S NO PAIS .....cueiiiiiiiieeeite et 124.500 115.600
Reservas de Capital (Nota 9b).... 91.493 100.393
Reservas de Lucros (Nota 9c) 146.522 123.451
TOTAL 364.180 339.594
DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Reservas Lucros
Capital de Reservas de Lucros Acumu-

Eventos Social Capital Legal Estatutaria lados Totais
Saldos em 31.12.2009 25.600 190.393 5.055 110.439 - 331.487
Capitalizagédo de Capital com Reservas.. 90.000 (90.000) - - - -
Lucro Liquido do Exercicio - - - - 8.033 8.033
Destinacdes: - Reservas.... - - 402 7.555 (7.957) -

- Dividendos Propostos - - - - (76) (76)
Saldos em 31.12.2010 115.600 100.393 5.457 117.994 - 339.444
Capitalizagcdo de Capital com Reservas.. 8.900 (8.900) - - - -
Lucro Liquido do Exercicio - - - - 23.292 23.292
Destinagdes: - Reservas - - 1.165 21.906 (23.071) -

- Dividendos Propostos............... - - - - (221) (221)
Saldos em 31.12.2011.....ccoceerercreresmsseesnsnsanans 124.500 91.493 6.622 139.900 - 362.515

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil

Exercicios findos
em 31 de dezembro

2011 2010

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:

Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social 27.097 9.393
Ajustes ao Lucro Liquido Antes dos Impostos (26.646) 86.679
Resultado de Equivaléncia Patrimonial ... (15.463) (5.393)
Juros, Variagdes Monetarias e Cambiais, Liquidas .............ccoooiiiiiiiiiiiiiii e (11.183) 92.072

Lucro Liquido Ajustado 451 96.072
Reducado/(Aumento) em Aplicagcdes FINANCEIras...........ccccviiririiiecieie e 7.334 19.947
Aumento/(Reducao) €m OULIOS ALIVOS .........c.cciiirieriiiieee st (61) -
(Aumento) em Impostos a Recuperar/Compensar - (538)
Reducéo/(Aumento) em Outros Créditos - (85.493)
(Reducao)/Aumento em Outras ODbrgaGCOES .........cccciireiiiiieieii et 7 36
Imposto de Renda e Contribuic8o Social PAgos ...........ceoiiiriiiiiiieieiiseee s - (473)

Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais 7.731 29.551

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

Dividendos Provisionados/Pagos (76) (26.883)
Caixa Liquido Proveniente/Utilizado nas Atividades de Financiamentos.. (76) (26.883)
Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa 7.655 2.669
Caixa e Equivalentes de Caixa - INicio do EXEICICIO .......ccuerviriieiiiiiirieie e 3.628 959
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do EXEICICIO.........cccuiiiiiiiiiiiiiieie e 11.283 3.628
Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa 7.655 2.669

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Celta Holdings S.A. é uma sociedade que tem por objetivo a administracdo, locagao, compra, venda de bens préprios e participacao
em outras sociedades como cotista ou acionista. A Celta Holdings S.A. é parte integrante da Organizagao Bradesco, utilizando-se de
seus recursos administrativos e tecnoldgicos e suas demonstragdes financeiras devem ser entendidas neste contexto.

A autorizagao para a emissao destas demonstragdes contabeis foi concedida pela Diretoria em 15 de fevereiro de 2012.

2) RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS
As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracdes contdbeis estao definidas a seguir. Essas politicas
foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo quando indicado de outra forma.

2.1) Base de preparacao e apresentacao das demonstragoes contéabeis

As demonstracdes contabeis foram preparadas conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs). Elas foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor com exceg¢éo dos
Ativos Financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado, que foram avaliados ao seu valor justo.

A preparacdo de demonstragdes contabeis requer o uso de certas estimativas contdbeis criticas e também o exercicio de julgamento
por parte da Administragcdo da Companhia no processo de aplicagao das politicas contabeis, conforme nota 4.

A Companhia adotou a faculdade prevista no CPC 36 que dispensa a apresentagdo de demonstragdes contabeis quando uma entidade
é controlada de outra entidade que divulga demonstragdes contabeis consolidadas e quando acionistas deliberam pela ado¢édo dessa
faculdade. Assim sendo, ndo estédo sendo apresentadas demonstragdes contabeis consolidadas.

2.2) Moeda funcional e moeda de apresentacéao

Os itens incluidos nas demonstra¢des contabeis sdo mensurados utilizando-se a moeda do principal ambiente econémico no qual
a Companhia atua (“moeda funcional”). As demonstragdes contabeis foram preparadas em Real (R$), que é a moeda funcional da
Companhia e, também, a sua moeda de apresentacao e estdo sendo apresentadas em milhares de reais.

2.3) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional e fundos de investimentos, cujo vencimento
das operacdes na data da efetiva aplicagado seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo,
que sao utilizados para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

2.4) Ativos Financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado
subdividido em: mantidos para negociagéo e designados ao valor justo por meio de resultado; disponiveis para venda, mantidos até
o vencimento e empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A
Administrac@o determina a classificagdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

a) Mensurados a valor justo por meio do resultado

| - Designados no reconhecimento inicial

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia nao possuia nenhum ativo financeiro designado a valor justo por meio do resultado.
Il - Ativos financeiros para negociacao

Os ativos financeiros para negociagéo sao os ativos mantidos pela Companhia com o propdsito de negociar no curto prazo, ou que
a Companhia mantém como parte de uma carteira administrada em conjunto para obtengéo de lucro no curto prazo ou para tomada
de posigdes. Os instrumentos financeiros também séo categorizados como mantidos para negociagdo, a menos que tenham sido
designados como instrumentos de hedge.

Os ativos financeiros mantidos para negociagdo séo adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sdo
registrados pelo custo de aquisicao e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo.

b) Ativos financeiros disponiveis para venda

Investimentos disponiveis para venda sao ativos financeiros ndo derivativos que nao sao classificados em mantidos até o vencimento
ou para negociagdo para os quais existe a intencdo de manté-los por um periodo de tempo indefinido e que podem ser vendidas em
resposta a mudangas nas taxas de juros, taxas de cambio, precos de titulos de patriménio ou necessidades de liquidez.

Ativos financeiros disponiveis para venda s&o reconhecidos inicialmente a valor justo, os quais correspondem ao valor pago incluindo
os custos de transacgdo, e sao mensurados subsequentemente a valor justo com os ganhos e perdas reconhecidos no patriménio
liquido em outros resultados abrangentes, com excecdo das perdas por valor ndo recuperavel e dos ganhos e perdas cambiais
de conversdo. Se um ativo financeiro disponivel para venda apresentar uma perda por valor ndo recuperavel, a perda acumulada
registrada no resultado abrangente é reconhecida na demonstracéo do resultado.

A receita de juros é reconhecida no resultado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia n&o possuia ativos financeiros disponiveis para venda.

c) Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Os investimentos mantidos até o vencimento séo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e
vencimento fixo que a Companhia tem intencdo e capacidade de manter até o vencimento e que nao séo designados como avaliados
pelo valor justo por meio do resultado, ou como disponiveis para venda.

Os ativos financeiros mantidos até o vencimento sdo reconhecidos inicialmente a valor justo incluindo os custos diretos e incrementais
e contabilizados subsequentemente pelo custo amortizado utilizando-se 0 método da taxa efetiva de juros.

Os juros sobre os ativos financeiros mantidos até o vencimento estéo incluidos no resultado como “Receitas Financeiras”. No caso de
deterioragdo, a perda por valor ndo recuperavel é relatada como uma redugéo do valor contabil do investimento e é reconhecida na
demonstracéo do resultado.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia ndo possuia ativos financeiros mantidos até o vencimento.

d) Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis que ndo sao cotados em um mercado ativo
e que a Companhia ndo tem a inten¢éo de vender imediatamente ou no curto prazo.

Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados inicialmente pelo valor justo mais os custos diretos de transacéo, e subsequentemente
avaliados pelo custo amortizado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

Ativos financeiros adquiridos com compromissos de revenda sdo registrados como empréstimos e adiantamentos a instituicdes de
crédito ou clientes, conforme apropriado. A diferenga entre o prego de venda e de recompra é tratada como juros e reconhecida ao
longo do prazo do contrato com base na taxa efetiva de juros.

Juros sobre empréstimos e recebiveis sao incluidos no resultado como “Receitas Financeiras”. No caso de deterioragdo, a perda
por valor ndo recuperavel é relatada como uma reducédo do valor contabil dos empréstimos e adiantamentos e é reconhecida na
demonstragdo do resultado, como perda por redugdo ao valor recuperavel de empréstimos e adiantamentos.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia nao possuia empréstimos e recebiveis.

2.5) Passivos Financeiros
A Companhia classifica seus passivos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados a valor justo por meio do resultado e

Lcusto amortizado.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS - Em Reais mil

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil

Exercicios findos em 31 de dezembro

2011 % 2010 %

1 - RECEITAS - - - -

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS...........coeeimnnes (145) (0,5) (162) (0,6)

2.1) Servicos de Terceiros. .......ccuvrervenineeieseeeese e (145) (0,5) (162) (0,6)

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)....ccvsmsurmrsnssesnssnsannns (145) (0,5) (162) (0,6)

4 - RETENCOES - - - -

5 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO (3-4)...cerrererrenerensesnens (145) (0,5) (162) (0,6)
6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM

TRANSFERENCIA 33.031 100,5 25.365 100,6

6.1) Resultado de Equivaléncia Patrimonial...................... 15.836 48,2 5.393 21,4

6.2) Receitas FINANCEIras ..........cccoovrveieninceeniieeeesenene 17.195 52,3 19.972 79,2

7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6)........ 32.886 100,0 25.203 100,0

8 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO TOTAL.......... 32.886 100,0 25.203 100,0

8.1) Impostos, Taxas e Contribuigcoes ..........cceeurerrursunns 3.843 11,7 1.636 6,5

FEAErais ..o 3.843 11,7 1.636 6,5

8.2) Remuneracao de Capitais de Terceiros e Outros.. 5.750 17,5 15.535 61,6

8.3) Remuneracao de Capitais Proprios ........c..cccurevunees 23.292 70,8 8.032 31,9

{11 e [=Y g o (o TSRS 221 0,7 76 0,3

Lucros Retidos.........ccceeeeeuveeee. e ——— 23.071 70,1 7.956 31,6

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

a) Mensurados a valor justo por meio do resultado

Séo registrados e avaliados pelo valor justo, sendo as respectivas modificagdes do valor justo reconhecidas imediatamente no
resultado. Estes passivos podem ser subdivididos em duas classificagdes distintas: passivos financeiros designados a valor justo por
meio do resultado e passivos financeiros mantidos para negociagao.

| - Designados no reconhecimento inicial

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia ndo possuia nenhum passivo financeiro designado ao valor justo no
reconhecimento inicial.

Il - Passivos financeiros para negociacao

Os passivos financeiros para negociagéo sao os passivos mantidos pela Companhia com o propdsito de venda ou recompra no curto
prazo, ou que mantém como parte de uma carteira administrada em conjunto para obtengao de lucro no curto prazo ou para tomada
de posigoes.

Os passivos para negociagao sao inicialmente reconhecidos e avaliados pelo valor justo no balango e, os custos de transagao sao
registrados diretamente no resultado do periodo. Todas as mudangas no valor justo sdo reconhecidas no resultado em “Ganhos e
perdas liquidos de ativos financeiros para negocia¢do”.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia nao possuia passivos financeiros mantidos para negociagao.

b) Passivos financeiros a custo amortizado

Sé&o os passivos financeiros que néao sao avaliados pelo valor justo por meio do resultado. Estes passivos s&o inicialmente registrados
pelo seu valor justo e subsequentemente mensurados ao custo amortizado. Incluem, dentre outros, recursos de instituicdes de crédito
e de clientes, recursos de emisséo de titulos de divida e titulos de dividas subordinadas.

2.6) Determinacéao do valor justo

O valor justo dos ativos financeiros é apurado de acordo com a cotagéo de preco de mercado disponivel na data do balango. Se nao
houver cotacdo de precos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de
definicdes de precos, modelos de cotagdes ou cotacdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes.

As aplicagdes em fundos de investimentos, sdo avaliadas com base no valor da cota divulgada pelo Administrador do fundo investido,
que reflete o valor de mercado dos investimentos que compdem a carteira do respectivo fundo.

2.7) Investimento em Controladas

Séo classificados como controladas as entidades as quais a Companhia exerce controle, ou seja, quando detém o poder de exercer
a maioria dos direitos de voto. Podera ainda existir controle quando a Companhia possuir, direta ou indiretamente, preponderancias
de gerir as politicas financeiras e operacionais de determinadas entidades para obter beneficios em suas atividades, mesmo que a
percentagem que detém sobre o seu capital préprio for inferior a 50%. A existéncia e o efeito de potenciais direitos de voto, que sao
atualmente exerciveis ou conversiveis, séo levados em consideracdo ao avaliar se a Companhia controla outra entidade.

Os investimentos em sociedades controladas e coligadas sdo registrados e avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial,
reconhecido no resultado do exercicio como despesa (ou receita) operacional.

O resultado das controladas adquiridas ou vendidas durante os exercicios séo incluidos nas demonstragdes contabeis a partir da data
efetiva de aquisicdo ou até a data em que o controle deixar de existir.

I - Agio (Goodwill)

O 4agio (ou desagio) é originado no processo de aquisicdo de controladas, coligadas e joint ventures.

O 4gio representa o excesso do custo de aquisicdo em razao do interesse da Companhia sobre o valor justo liquido dos ativos e
passivos identificaveis adquiridos de uma controlada e coligada na data da aquisi¢do. O agio originado na aquisicdo de controladas
e coligadas s&o incluidos no valor dos investimentos. Quando o excesso é negativo (desagio) este é reconhecido imediatamente no
resultado como ganho na data de aquisicao.

O 4gio é testado anualmente e sempre que for observado um evento que cause a redugéo ao valor recuperavel, comparando-se valor
presente dos fluxos de caixa futuros esperados de uma unidade geradora de caixa ao valor contabil de seus ativos liquidos, incluindo
0 4gio atribuivel e contabilizado ao custo deduzido das perdas acumuladas por redugéo ao valor recuperavel. Perdas por reducéo ao
valor recuperavel de agio ndo podem ser revertidas. Ganhos e perdas auferidos na venda de uma entidade incluem o valor contabil
do &gio relativo a entidade vendida.

2.8) Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros

a) Ativos financeiros reconhecidos a custo amortizado

Em cada data das demonstracdes contdbeis, a Companhia avalia se ha evidéncias objetivas de que os ativos financeiros nao
contabilizados pelo valor justo por meio do resultado estejam com perda de seu valor recuperavel. As perdas por redugdo ao valor
recuperavel séo incorridas se, e apenas se, existirem evidéncias objetivas que demonstram a ocorréncia de uma perda apés o
reconhecimento inicial do ativo financeiro e que a perda provoca um impacto nos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro ou de
grupos de ativos financeiros que podem ser estimados de modo confidvel.

b) Ativos financeiros classificados como disponiveis para venda

A Companhia avalia em cada data das demonstragdes contabeis se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo
de ativos financeiros esta deteriorado. Se, em um periodo subsequente, o valor justo de um instrumento da divida classificado como
disponivel para venda aumentar, e o aumento puder ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu apds o prejuizo por
reducdo ao valor recuperavel ter sido reconhecido, a perda por redugdo ao valor recuperavel é revertido da demonstracdo do resultado.

2.9) Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros (impairment)

Os valores contdbeis dos ativos néo financeiros, sdo revistos a cada data de apresentagao para apurar se ha indicagdo de perda no
valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagédo, entao o valor recuperavel do ativo é estimado. No caso de &gio e ativos intangiveis com
vida util indefinida, o valor recuperavel é estimado todo ano.

Uma perda por redugéo no valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa € o maior entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de
venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de
desconto antes de impostos que reflita as condi¢oes vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do capital e os riscos
especificos do ativo ou UGC. Para a finalidade de testar o valor recuperavel, os ativos que nao podem ser testados individualmente sao
agrupados ao menor grupo de ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que séo em grande parte independentes dos fluxos
de caixa de outros ativos ou grupos de ativos (a “unidade geradora de caixa ou UGC”). Para fins do teste do valor recuperavel do agio,
o montante do agio apurado em uma combinagédo de negdcios é alocado & UGC ou ao grupo de UGCs para o qual o beneficio das
sinergias da combinagao é esperado. Essa alocagao reflete o menor nivel no qual o agio é monitorado para fins internos e ndo é maior
gue um segmento operacional determinado de acordo com o IFRS 8 e o CPC 22.

Perdas por redugé@o no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas referentes as UGCs sao inicialmente
alocadas na redugéo de qualquer agio alocado a esta UGC (ou grupo de UGC), e subsequentemente na redugdo dos outros ativos
desta UGC (ou grupo de UGC) de forma pro-rata.

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel relacionada a agio néo é revertida. Quanto a outros ativos, as perdas de valor recuperavel
é revertida somente na condicdo em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de
depreciagao ou amortizacdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

/




2.10) Provisbes, passivos contingentes e ativos contingentes

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagao das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagdes legais

sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, sendo:

- Ativos Contingentes: nao sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragcdo possui controle da situa¢ao ou quando
ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais nao caibam mais recursos, caracterizando o ganho como
praticamente certo, e pela confirmagao da capacidade de sua recuperagao por recebimento ou compensac¢éo com outro passivo
exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas;

- Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com
processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o
que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagdo das obrigagdes, e quando os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranga;

- Passivos Contingentes: séo utilizados para passivos que nao séo reconhecidos, pois a sua existéncia somente sera confirmada
pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam totalmente sob o controle da Administragcdo. Os
passivos contingentes ndo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois séo considerados como perdas possiveis, devendo ser
apenas divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como remotas ndo sdo provisionadas e
nem divulgadas; e

- Obrigacoes Legais: Provisao para Riscos Fiscais decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacdo é sua legalidade
ou constitucionalidade que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes
reconhecidos integralmente nas demonstragdes contabeis.

2.11) Patriménio Liquido

a) Lucro por agdo

A Companhia apresenta dados de lucro por acdo basico e diluido. O lucro por agéo basico é calculado dividindo-se lucro liquido

atribuivel aos acionistas da Companhia pela média ponderada das agées ordindrias durante o ano, excluindo a quantidade média das

acoes ordinarias compradas pela Companhia e mantidas em tesouraria. Nao ha diferencas entre o lucro basico e diluido, pois ndo ha
instrumentos potenciais diluiveis.

b) Dividendos a pagar

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como passivo nas demonstragées contabeis, no

periodo em que a distribuicdo é aprovada por eles, ou quando da proposi¢éao do dividendo minimo obrigatério previsto no Estatuto da

Companhia.

2.12) Reconhecimento da Receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagao recebida ou a receber no curso normal das atividades da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando o seu valor puder ser mensurado com seguranca, for provavel que beneficios econémicos
futuros fluirdo para a Companhia e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia.
A Companhia baseia suas estimativas em resultados histéricos, levando em consideracéo, o tipo de transagao.

Receitas Financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos (incluindo ativos financeiros disponiveis para venda),
receita de dividendos (exceto para os dividendos recebidos de investidas avaliadas por equivaléncia patrimonial na controladora),
ganhos na alienagdo de ativos financeiros disponiveis para venda, variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo
valor justo por meio do resultado, ganhos na reavaliacdo a valor justo de participacao pré-existente em controlada, ganhos nos
instrumentos de hedge que sao reconhecidos no resultado e reclassificagdes de ganhos previamente reconhecidos em outros
resultados abrangentes. A receita de juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos. A receita de dividendos
é reconhecida no resultado na data em que o direito do Grupo em receber o pagamento é estabelecido. As distribui¢cées recebidas de
investidas registradas por equivaléncia patrimonial reduzem o valor do investimento.

2.13) Imposto de Renda e Contribuicao Social

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%, quando
aplicavel. A proviséo para contribuicdo social é calculada sobre o lucro antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%.
Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢cbes sociais, de acordo com as respectivas legislages vigentes.
A despesa com imposto de renda corrente é calculada como a soma do imposto corrente resultante da aplicagao da aliquota adequada
ao lucro real do exercicio (liquido de quaisquer ajustes previstos para fins fiscais) e das muta¢des nos ativos e passivos fiscais diferidos
reconhecidos na demonstragéo consolidada do resultado.

Os créditos tributdrios sobre adigdes tempordrias serdo realizados quando da utilizagdo e/ou reversdo das respectivas provisdes
sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de sua
realizagdo, considerando os estudos técnicos e as andlises realizadas pela Administragao.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na
apuragéo do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, nao tém efeitos
para fins de apuragéo do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transicdo - RTT, devendo ser considerados,
para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios
da adocao da Lei n® 11.638/07 estdo registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

3) GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia é parte integrante da Organizagdo Bradesco, sendo que seu gerenciamento de risco é realizado por area técnica
especializada da Organizagado, de maneira corporativa e centralizada, sendo um processo continuo e evolutivo de mapeamento,
desenvolvimento, afericao e diagnéstico através de modelos, instrumentos e procedimentos vigentes, exigindo alto grau de disciplina
e controle nas analises das operagdes efetuadas, preservando a integridade e a independéncia dos processos.

3.1) Valor justo de ativos e passivos financeiros

A Companhia aplica o CPC 40 para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer
divulgagdo das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragéo pelo valor justo:

Nivel 1

Precos cotados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. Ativos e passivos de Nivel 1 incluem titulos de divida e
patrimoniais e contratos de derivativos que sdo negociados em um mercado ativo, assim como titulos publicos brasileiros que sao
altamente liquidos e ativamente negociados em mercados de balcao.

Nivel 2

Dados observaveis que néo os precos de Nivel 1, tais como precos cotados para ativos ou passivos similares; precos cotados em
mercados nao ativos; ou outros dados que s@o observaveis no mercado ou que possam ser confirmados por dados observaveis
de mercado para substancialmente todo o prazo dos ativos ou passivos. Os ativos e passivos de Nivel 2 incluem contratos de
derivativos cujo valor é determinado usando um modelo de precificagdo com dados que sdo observaveis no mercado ou que possam
ser deduzidos principalmente de ou ser confirmados por dados observaveis de mercado, incluindo mas néo limitados a curvas de
rendimento, taxas de juros, volatilidades, precos de titulos de divida e patrimoniais e taxas de cambio.

Nivel 3

Dados ndo observaveis que sdo suportados por pouca ou nenhuma atividade de mercado e que sejam significativos ao valor justo
dos ativos e passivos. Os ativos e passivos de Nivel 3 geralmente incluem instrumentos financeiros cujo valor é determinado usando
modelos de precificagdo, metodologias de fluxo de caixa descontado, ou técnicas similares, assim como instrumentos para os quais
a determinac&o do valor justo requer julgamento ou estimativa significativos da administracéo. Esta categoria geralmente inclui certos
titulos emitidos por instituicdes financeiras e empresas néo financeiras e certos contratos de derivativos.

4) USO DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

Nas Demonstragcdes Contdbeis foram utilizadas algumas estimativas e julgamentos contabeis elaborados a fim de quantificar
determinados ativos e passivos. Tais estimativas e julgamentos sao continuamente avaliados e baseiam-se em experiéncia histérica e
diversos outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, considerados razoaveis nas circunstancias atuais.

Essas estimativas e julgamentos contabeis referem-se basicamente ao seguinte item:

Determinados ativos, como outros intangiveis e investimentos pelo método da equivaléncia patrimonial, estao sujeitos a reviséo de
perda de valor recuperavel (impairment). As despesas com perda de valor recuperavel sdo registradas quando existem evidéncias
claras de perda de valor recuperavel, ou de ndo-recuperabilidade do custo dos ativos. A avaliagcdo do que constitui perda de valor
recuperavel € uma matéria que requer um nivel significativo de julgamento.

As informagdes sobre incertezas, premissas e estimativas que possuam risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do
préximo exercicio financeiro, estéo incluidas na seguinte nota explicativa:

Nota 15f — Previsdo de realizagéo dos créditos tributarios.

5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro
2011 2010
Disponibilidades em moeda nacional (1) 7.571 16
Fundos de investimentos financeiros (2) 3.712 3.612
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 11.283 3.628
(1) Refere-se a depésito bancario a vista; e
(2) Referem-se a aplicacbes de renda fixa em Fundos de Investimentos Financeiros, exclusivos a integrantes da Organizacao Bradesco
ou empresas a ele ligadas, que sejam considerados investidores qualificados, administrados pelo Banco Bradesco S.A., montante
de R$ 3.712 (2010 - R$ 3.612).

6) ATIVOS FINANCEIROS PARA NEGOCIACAO
Referem-se a aplicagdes em Certificado de Depdsito Bancario, no montante em 2010 de R$ 7.538, vencidos em 11/04/2011.

7) VALORES A RECEBER

Em 31 de dezembro de 2011, no montante de R$ 99.708 (2010 - R$ 89.096), refere-se a repactuagéo do crédito com a FIS - Fidelitty
National Information Services, INC mediante o cancelamento de notas promissdrias. Este ativo estd sendo atualizado pela variacao
cambial e variagdo do Depdsito Interbancario - DI, os pagamentos serdo 11 parcelas anuais, sendo que a primeira parcela foi paga a
vista em dezembro de 2010 e as demais parcelas serdo pagas anualmente, com vencimento a partir de 2012.

8) INVESTIMENTOS

a) Os ajustes decorrentes da avaliagdo pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos foram registrados na conta de
Resultado de Equivaléncia Patrimonial e corresponderam, no exercicio, a um resultado positivo de R$ 15.836 (2010 - R$ 5.393).

b) A composicao dos Investimentos estd demonstrada a seguir:

Em 31 de dezembro

Quantidade Partici-

Patriménio  Lucro de acoes pacao Ajuste decorrente
Liquido Liquido possuidas no capital Investimentos de avaliacao (2)
Empresas Ajustado  Ajustado (em milhares) _social - % 2011 2010 2011 2010
Fidelity Processadora de
Servigos S.A. (1) (2).. 503.366 39.504 62.924 48,99  246.650 230.813 15.836 5.393

Lo ¢ |

(1) Dados relativos a 31.12.2011; e

(2) Os ajustes decorrentes de avaliagdo consideram os resultados apurados pelas Companhias, a partir da aquisicao e incluem
variagdes patrimoniais das investidas ndo decorrentes do resultado, bem como os ajustes por equalizagédo de praticas contabeis,
quando aplicaveis.

9) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Composicao do capital social em acées

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em a¢des nominativas-escriturais, sem valor nominal.
Em 31 de dezembro

246.650 230.813 15.836 5.393

2011 2010
L (o 1 g = OO 740.000 740.000
Total 740.000 740.000

b) Reservas de Capital

A reserva de capital € composta principalmente por agio pago pelos acionistas na subscricao de a¢des. A reserva de capital é utilizada
para (i) absorc@o de prejuizos que ultrapassarem os lucros acumulados e as reservas de lucros, (i) resgate, reembolso ou compra
de acdes, (iii) resgate de partes beneficiarias, (iv) incorporagao ao capital social e (v) pagamento de dividendo a a¢des preferenciais,
quando essa vantagem lhes for assegurada.

Aos Administradores e Acionistas da
Celta Holdings S.A.
Sé&o Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis da Celta Holdings S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstra¢coes contabeis

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacédo dessas demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragéo de demonstragbes contébeis livres de distor¢céo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstracoes
contébeis estéo livres de distor¢cado relevante.

Uma auditoria envolve a execuc¢do de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes
apresentados nas demonstracdes contdbeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagao dos riscos de distorcao relevante nas demonstragbes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
Lné\o para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a

Celta Holdings S.A.

CNPJ 07.394.072/0001-00 da Organizaao
Sede: Avenida Paulista, 1450, 92 andar, parte, Cerqueira César - Sdo Paulo - SP

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS - Em Reais mil

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

~

Gestao, Elaboracao e
Relatérios de Andlise

stragoes
Contabeis Consolidadas

Bradesco.

c) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro

2011 2010
Reservas de lucros 146.522 123.451
- Reserva legal (1) 6.622 5.457
- Reserva estatutaria (2) 139.900 117.994

(1) Constituida obrigatoriamente & base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do
capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal
somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacdes ativas da Companhia, pode ser
constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés destinagdes estatutarias, mediante proposta da Diretoria, aprovada pelo
Conselho e deliberada pela Assembleia Geral, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.

d) Dividendos

Conforme disposicdes estatutarias aos acionistas estdo assegurados dividendos que correspondam no minimo a 1% do lucro liquido

do exercicio, ajustado nos termos da Lei societaria. A Assembleia deliberara sobre a destinagao do resultado do exercicio.

Os célculos dos dividendos relativos aos exercicios de 2011 e 2010 estdo demonstrados a seguir:

Em 31 de dezembro

2011 % (1) 2010 % (1)
Lucro Liquido do Exercicio 23.292 8.033
Reserva Legal ... (1.165) (402)
Base de Calculo 22,127 7.631
Dividendos minimos obrigatorios ............ccecervreereneneeniennens 221 76
Total dos Dividendos 221 76

(1) Percentual dos dividendos sobre a base de calculo.

10) RECEITAS FINANCEIRAS
Em 31 de dezembro

2011 2010
Rendimento de Aplicagdes em Fundos de Investimentos Financeiros...............cccccoveueinns 407 113
Rendimento de Certificados de Depésito Bancario 230 2.490
Juros Ativos 6.661 1.896
Variagao Monetéria Ativa . 9.898 12.783
Total 17.196 17.282

11) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em 31 de dezembro

2011 2010
PIS/COFINS - 246
Impostos e Taxas.. . 1 10
Total 1 256

12) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Em 31 de dezembro

2011 2010
Servigos de Terceiros 6 18
Editais e Publicagbes 139 144
Contribuigéo Sindical Patronal.............ccocccuiiiiiiiiiii i 39 20
Total 184 182

13) DESPESAS FINANCEIRAS
Em 31 de dezembro

2011 2010
Variagao MONEtAria PaSSIVA ..........cceiiuiiiiiieie it 5.750 15.534
Total 5.750 15.534

14) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As transacdes com partes relacionadas estao assim representadas:
Em 31 de dezembro

2011 2010
Ativo Receitas Ativo Receitas

(passivo) (despesas) (passivo) (despesas)
Caixa e Equivalentes de Caixa:
Banco Bradesco S.A. ..o 5 - 16 -
Dividendos a Pagar:
Unido Participagies S.A. ..o (221) - (76) -
Valores a Receber:
FIS - Fidelitty National Information Services, INC................... 99.708 10.612 89.096 (1.259)

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao
A empresa é parte integrante da Organizacdo Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos cargos que ocupam no
Banco Bradesco S.A., controlador da Companhia.

15) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstracao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social
Em 31 de dezembro

2011 2010
Resultado antes dos tributos (Imposto de Renda e Contribuicao Social)........c.cuues.. 27.097 9.393
Encargo total do imposto de renda e contribuigao social as aliquotas de 25% e 9%,
FESPECHVAMENTE ...ttt ettt r e e (9.213) (3.194)
Efeito das adicoes e exclus6es no célculo dos tributos:
Participagdes em controladas, tributadas nas empresas correspondentes 5.384 1.834
Outros valores 24

Imposto de renda e contribuicao social do exercicio (3.805) (1.360)

b) Composicao da conta de resultado do imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em 31 de dezembro

2011 2010
Impostos correntes:
Imposto de renda e contribuigdo social deVvidos............cceiiiiriierenieie e (2.892) (7.108)
Impostos diferidos:
Constituicao/realizagc@o no exercicio, sobre adi¢des temporarias (186) 5.748
Constituicdo/realizag@o no exercicio, de Prejuizo Fiscal e Base Negativa (727)

Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (3.805) (1.360)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢cao social diferidos

Exercicios findos em 31 de dezembro

2010 Constituicao Realizacao 2011
Diferencas Temporarias relativas a variagdo cambial
das notas PromissSOrias...........ccceerereeriierceese e 214 28 (214) 28
Prejuizo Fiscal e Base Negativa de Contribuicdo Social........ 5.748 - (726) 5.021
Total dos créditos tributarios sobre diferencas
temporarias 5.962 28 (940) 5.049

A projecéao de realizagdo de crédito tributario trata-se de estimativa e néo é diretamente relacionada a expectativa de lucros contdbeis.
O valor presente dos créditos tributérios, calculados considerando a taxa média de captacéo, liquida dos efeitos tributarios, monta a
R$ 4.552 mil.

d) Tributos a Compensar ou a Recuperar

Os tributos a compensar ou a recuperar no montante de R$ 1.490 (2010 — R$ 2.557), referem-se ao imposto de renda de exercicios
anteriores no montante de R$ 1.490 (2010 — R$ 1.801), imposto de renda sobre aplicagdes financeiras em 2010 no montante R$ 538
e antecipagdo de imposto de renda e contribuigdo social em 2010, no montante de R$ 218.

e) Impostos e Contribuicées a Recolher

Os impostos e contribuigdes a recolher, no montante de R$ 141, referem-se a Imposto de Renda de R$ 103, e Contribuicdo
Social de R$ 38.

f) Previsao de realizacdo dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias, Prejuizo Fiscal e Base Negativa

Diferencas Temporarias

Imposto Contribuicao
de Renda Social Total
4 1 5
4 1 5
4 1 5
4 2 6
5 2 7
21 7 28
Prejuizo Fiscal e Base Negativa
Imposto Contribuicao
de Renda Social Total
2012... . 286 103 389
2018... 812 292 1.104
2014 868 313 1.181
2015 906 326 1.232
2016 . 820 295 1.115
Total 3.692 1.329 5.021

16) OUTRAS INFORMAGCOES

a) Devido as caracteristicas da Companhia ndo ha componentes de outros resultados abrangentes.

b) Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 nao ha processos com riscos fiscais, civeis e trabalhistas avaliados como perda possiveis ou
provaveis de natureza relevantes.

c) A empresa, em 31 de dezembro de 2011 e 2010, ndo possuia opera¢des com instrumentos financeiros derivativos.

A DIRETORIA
Silvio José Alves — Contador — CRC-1SP202567/0-5

avaliagdo da adequagéao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao, bem
como a avaliagdo da apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracbes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da Celta Holdings S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos também, as demonstracdes do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administracao da
Companhia, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentacdo é requerida pela legislacdo societaria brasileira
para companhias abertas. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente
e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracoes
contabeis tomadas em conjunto.

KPMG

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Osasco, 15 de fevereiro de 2012

Zenko Nakassato André Dala Pola

Contador CRC 1SP 160769/0-0

Contador CRC 1SP 214007/0-2J
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Senhores Acionistas, Colocamo-nos a disposigio de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.
Em cumprimento s disposigdes legais e estatutérias, submetemos 4 apreciagdo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis da Celta Holdings S.A., Séo Paulo, SP, 15 de fevereiro de 2012
relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011, acompanhadas das Notas Explicativas e do Relatério dos Auditores Independentes. Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

ATIVO 2011 2010 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2011 2010
CIRCULANTE 1,677 12275 CIRCULANTE 150
Caixa e de Caixa (Nota 5) 11.283 3628 Impostos e Contribuicdes a Recolher (Nota 15e). 1
Ativos Financeiros para Negociagdo (Nota 6) - 7.538  Dividendos a Pagar (Nota 9d| 7
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 15d). - 756 Proviséo para Pagamento de Despesas 73
Créditos Tributarios (Nota 15¢) 3 353 NAO CIRCULANTE -
NAO CIRC 352.503 321319 Provisto pam Impostos o G 5 -
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 105.853 96.506 Liquioo 339.444
Créditos Tributarios (Nota 15c). 4.655 5.609 Capltal Social:
Valores a Receber (Nota 7). 99.708 89.096 - De Domiciliad is 124.500 115,600
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 15d). 1.490 1.801  Reservas de Capital (Nota 9b) 91493 100.393

(Nota 8) 246.650 230813 Reservas de Lucros (Nota 9c). 146.522 123.451
TOTAL 364.180 339504 TOTAL 364.180 339504

As Notas Explicativas so parte integrante das Demonstragdes Contabes.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Exercicios findos em 31 de dezembro Capital Reservas ervas de Lucros Lucros
Eventos Social de Capital Legal Estatutiria Acumulados __Totais
RECEITAS 33032 25365 Saldos em 31.12.2009....cvvvssrss 25.600 190.393 5.055 110439 - 331.487
Resultado de éncia Patrimonial (Nota 8) 15.836 5393 Capitalizagao de Capital com Reser, 90.000 (90.000) - -
Receitas Financeiras (Nota 10) 17.19 17282 | yero Liquido do Exercicio . . . 8033 8033
Outras Receitas O - 2,69 -
Destinagoes: - - .
o 5938 Prpey A Reser 402 7.555 (7.957)
Despesas Gerais e (Nota 12). 184 182 - Dividendos Propostos. - - - (76) (8)
Despesas Tributarias (Nota 11) 1 256 saldos em 31.12.2010. 115.600 100.393 5.457 117.994 - 330.444
Despesas Financeiras (Nota 13 5750 15.534 -
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 27.007 9303 G Capital com Reserva 8.900 (8.900) - -
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 15a) (3.805) (1.360)  Lucro Liquido do Exercicio - - - - 23202 23.202
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO. 23.292 8.033 tinagdes: - Reserva - - 1.165 21.906 (23.071) .
Lucro basico por agao em nimero médio ponderado de agdes atribuidas aos acionistas - Dividendos Propostos. . . (221) @21
(expresso em R$ por agao). 31,48 840

Lucro por agao bsico aos acionistas ordinari 3148 840 Saldos em 31.12.2011. 124.500 91493 6.622 139.900 - 362515

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

As Notas Explicativas s& parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Cella Holdings S A ¢ uma sociedade que tom por obolivo  adrinistragao, locagao, compra, venda e bes réprios o paricpagdo om oulras socedades
como colista ou acionista. A Celta Holdings S.A.é rades de

© suas demonstragdes financeiras devem ser oriohatdas nesre sonosin

A autorizagdo para a emissao destas demonstragdes contabeis foi concedida pela Diretoria em 15 de fevereiro de 2012.

2) RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS
e As

tabeis estdo definid: E

politicas foram
consistente nos exercicios apresemauos, salvo quando indicado de outra forma.
2.1) Base de G0 das Ges contabeis
As demonstragdes contabeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPCs). Elas foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor com excegéo dos Ativos Financeiros mensurados pelo valor justo por
e do resultado, ue foram avaliados a0 seu valor justo

0 de demonstragdes cont requer 0 uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da
Adminstragao da Companhia no processo dé apicagao das palficas conibei, confomo noa 4
A Companhia adotou a faculdade prevista no CPC 36 de outra
enlidade que divulga demonstracbes contdbeis consaliiadas & quand acionieias delberam pela adogad dossa fculdade. Assim sando, nBo 65130 sande

) Moeda funcional e moeda do apresentagao
Os itens incluidos nas tabeis sao i oeda do principal ambiente econdmico no qual a Companhia atua
(‘moeda funcional’). As demonsiragoes Coniabels oam preparadas em e (RS). qus 6 & moada funcional da Companhia o, também, a sua mosda
apresentagéo e estdo sendo apresentadas em milhares de reais.

23) Caixa o equivalentes de caixa

Cab caixa s moeda nacional e fundos de investimentos, cujo vencimento das operagdes na
data di oleiva aphca(;ao Sejalgual o ineror a 50 ias © apressniam risco insignicants Ge mudanga de valor usto, aue 840 utlizados para gerencamento
de seus compromissos de curto prazo.

2.4) Ativos Financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado subdividido em: mantidos
para negociagao e designados ao valor justo por meio de resultado; disponiveis para venda, mantidos até o vencimento e empréstimos e recebiveis. A
classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administragao determina a classificagdo de seus ativos financeiros
1o reconhecimento inicial.

a) Mensurados a valor justo por meio do resultado

1- De: reconhecimento i
Em 31 de dezembro de 2011 ¢ 2010a Companma nao possuia nenhum ativo financeiro designado a valor justo por meio do resultado.

I - Ativos financeiros para negociagao

0s alivos financeiros para negociacdo s20 os alivos manidos pela Compantia com o propdsilo de negodiar no curto prazo, ou que a Companhia mantém
como parte de uma carteira administrada em conjunto para obtengao de lucro no curto prazo ou mada de posgbes. O insimenios fnancelios
também s categorizados como mantidos para negociagao, a menos que tenham sido designados omo Instmentos do ne

s atvos fiancairos manlidos para negociagio a8 adaulrtos com o propéslia de serem aiva & frequeniaments negociados. S8 regisirados pelo custo
de aquisigao e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado o periodo.

b) Ativos financeiros disponiveis para venda

Investimentos disponiveis para venda sao ativos financeiros ndo derivativos que ndo sao dlassificados em mantidos até o vencimento ou para negociagao
para os quais existe a intengao de manté-los por um periodo de tempo indefinido e que podem ser vendidas em resposta a mudangas nas taxas de juros,
axas do cambio.progos de{ulos de patimrio ou necessidades de iuidez

Alivos valor justo, 0s quais ao valor custos de transagéo,
il subsequentemente a valor justo com 0s ganhus e perdas reconhecidos no patrimonio liquido em outros resultados abrangentes, com
excegao das perdas por valor nao recuperavel & dos ganhos e perdas cambiais de conversao. Se um ativo financeiro disponivel para venda apresentar uma
perda por valor néo recuperavel, a perda acumulada registrada no resultado abrangente é reconhecida na demonstragéo do resultado.

A receita de juros é reconhecida no resultado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia nao possufa ativos financeiros disponiveis para venda.

©) Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Os investimentos mantidos até o vencimento s&o ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimento fixo que a
Companhia tem inteng@o e capacidade de manter até o vencimento e que ndo sao designados como avaliados pelo valor justo por meio o resultado, ou
como disponiveis para venda.

Os ativos financeiros mantidos até o vencimento s&o reconhecidos inicialmente a valor justo incl

do os custos diretos e e

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil DOVALOR -Em Reais mil
Exercicios findos am 1 de dezembro Exercicios findos em 31 de dezembro
2011 ot % 2010 %

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1-RECEITAS - - - -
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e &0 Social 27.097 9393, \sumos oE 145 05 162 06

Ajustes ao Lucro Li o Antes dos Impostos (26.646) 86.679 2.1) Servigos de Terceiros. : 1 AS; :n's), g 1 62; :o‘e;

Resultado de Patrimonial (15.463) (5.393) g :

Juros, Variagdes Monetarias e Cambiais, Liquidas (11.183) 92072 3-VALOR BRUTO (1-2) (145) 05 (162) 0.6
Lucro Liquido Ajustado 451 96072, 6 . . . A

Redugaol(Aumento) em Aplicagdes Financeira 7.33 19.047 -

Aumento(Redugao) em Outros Anws (1) - 5-VALOR LIQUIDO (3-4). (145) 0,5) (162) (0,6)

(Aumento) em Impostos a - (538) 6 .vALOR RECEBIDO EM E 33.031 100,5 25.365 1006

:‘;:;jf;;()’;“u"'f::g s ‘:sbes ; (85:493) 6 1) Resultado de Equivaléncia Patrimonal.. 15.836 482 5393 214

iibomtaripeilisbelivaaiaorii o ’ @4y 62)Recsitas Financeiras 17.195 523 19.972 792
Caixa Liquido lente das Atividades Operaclonai 7731 20551 7-VALOR TOTALA (5+6). 32.886 100,0 25.203 1000
Fluxo de Caixa das Afividades de Financiamentos: s- AO DOVALOR TOTAL 32,886 1000 25203 1000

Dividendos (76) (26.883) ¢ Y
Caixa Liquido Proveniente/Utilizado nas Atividades de Financiamentos. (76) (6883 oV '"':°:'I°"T"a‘ © Contribuigdes g'::; 1:; 1'2;2 g‘:
Aumento de Caixa e do Caixa 7.65 2669 gp 40 do Capitais de Terceiros © Outros 5.750 175 15.535 61,6
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Exercicio 3628 959 83) de Capitais Pro 23292 708 8032 39
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Exercic 11.283 3628 Dividendo 21 o7 7 03
Aumento de Caixa e de Caixa 7.655 2,669 Lucros Rt 23071 704 7056 316

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Reais mil

2.9) Redugéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros (impairment)

Gs valoras contabers dos alvos 2o financeres, S0 revistos a cada data d aprosentagao para apurar se h indicagao de perda no valor recuperdvel

Caso ocorra tal indicagao, entéo o valor recuperavel do ativo é estimado. No caso e 4gio e ativos intangiveis com vida til indefinida, o valor recuperavel &

estimado todo ano.

Uma perda por redugéo no valor recuperavel & reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor recuperavel

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa & o maior entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor
m Uso, 0s fluxos de caixa fuluros estimados 530 descontados aos seus valores prosentes através da taxa de desconto antes de impostos que reflita as

condigties vigentas de mercado quanio 2o periodo do s risc oo ativo ou UGC. Para a finalidade de testar o valor
recuperével, de ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que

em grande Darle lr\dependenles dos nuxas de caa do ouiros alvos ou grupos do atvos 1a “unidade geradora de caixa ou UGC"). Para fins do teste do
valor recuparavel oo cado & UGC ou ao grupo de UGCs para o qual o beneficio das

sinorgins 82 combinaca & esperado. E4sa alncagao efete o manar nivel 1o Gusl © 4510 & Somaniorade para fins internos e nao & maior que um segmento
operacional determinado de acordo com o IFRS 8 ¢ 0 CPC 22.

Perdas porreducdo no valorrecuperével sao reconhecidas no resuliado, Perdas ferentes & UGCs alocadas na redugdo de

qualquer agio alocado a esta UGC (ou grupo de UGC), & tros ati ta UGC (ou grupo de UGC) de forma pro-rata.

U perda po reducao ao valor recuperavel relacionada a 4510 No 6 rovertica. QuANS a oulros atos, a6 pemas de valor recuperavel é revertida somente

na condigao em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagéo ou amortizago, caso a perda de

valor néo tivesse sido reconhecida

2.10) Provisées, passivos contingentes e ativos contingentes
O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagdes legais s&o efetuados de
acordo com os critérios de(mﬂos pelo CPC 25, sendo:
- Ativos Conti o 530 exceto quando a possu controle da situagdo ou quando ha garantias reais
ou decisaes judcais Tavoravel, 80bre 88 quals nBo calbam male recuTso, janho I
capacidade de sua ou com oo passivo exgivel. s ativos coningantes, cujs expectativa do &xto &
provavel, s&o divulgados nas notas explicativas;
Provisdes: séo constituidas levando em conta a opinio dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a

complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provave, o que ocasionaria uma provalel sada de recursos para
a liquidagao das obrigagdes, e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca;
Passivos C S8 ullizados para ook  sua exsténcia soments serd confirmada pela ocomenca ou nBo

m ou mals evenios | mlums e incertos que n@o estejam totalmente sob o controle da Administragao. Os passivos contingentes n@o salisfazem os
critérios de re o, pos s50 considerados Gom perdas possiveis, devendo sor apenas divuigados om notas expictivas, quando elevantes
As obrigagdes aasaoadsg come femoias a0 sho provisionadas e nem divulgadas;

Obrigacoes Logals: Prowiso para Riscos Fiscais decorrem de processos julcials, cufo objeto de contestacdo 6 sua legalidade ou constitucio-
nalidade que, independentemente da avaliagao acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas
demonstragdes contabeis.

2.11) Patriménio Liq
a) Lucro por agao
A Companhia apresenta dados de lucro por agéo basico e diluido. O lucro por agéo basico & calculado dividindo-se lucro liquido atribuivel aos acionistas da
Companhia pela média ponderada das agdes ordinarias durante o ano, excluindo a quantidade média das agdes ordindrias compradas pela Companhia &
mantidas em tesouraria. Nao ha diferengas entre o lucro basico e diluido, pois nao ha instrumentos potenciais diluiveis.

o

Companhia contabeis, no periodo em que a distribuicéo

B aprovada por eles, a quando da proposicao do didondo minimo obrigatorc previto no Estatolo da Cempanhla

2.12) Reconhecimento da Receita

Areceita compreende o valor justo da contraprestagao recebida ou a receber no curso normal das atividades da Companhia.

A Companhia reconheco a tecfia quando o s velor puder se mensuradeo com soguranga, or provévl quo benefcos econdmioos futuros o para a

Companh ando otrios espeelfcos iverem sito atencidos pére oaca uma das atividades da Companhia, A Companhia bases suas esimatiias em

osultados histéricos,lavando am considoraga o o do ransacdo

Receitas Financeiras

As rocelis financaires abrangom recoizs do juros sobro fundus investidos (nlindo atves financairos isponlvcls para venda). receita de dhidondos

(exceto para os dividendos recebidos de investidas avaliadas por equivaléncia patrimonial na controladora), ganhos na alienagéo de ativos financeiros

disponiveis para venda, variagdes no valor justo de ativos financeiros mensirados pelo valor Justo por meio do resullado, garhos na reavaliagdo 2 vlor

Justo de participagao pré-cxistent em controlada, ganhos nos hedge que sao no resultado e de ganhos
om oos ¥ rocelta de juros & 10 resultado, através do método dos juros efetivos. A re

subsequentemente pelo custo amortzado ulizando-se o método da taxa cfeiva do juros.

Os juros sobre os ativos financeiros mantidos até o vencimento jos no resultado como "Receitas Financeiras". No caso de deterioragao, a perda

Do velor b rocuperavel & rlatads Gomo uma rodugio 0o valor contabi o ivealmento & & feconecida na demonsragao do resutadd

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia nao possuia ativos financeiros mantidos até o vencimento.

d) Empréstimos e recebivei

Empréstimos e recebiveis s&o ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis que néo séo cotados em um mercado ativo e que a Companhia

néo tem a intengao de vender imediatamente ou no curto prazo.

réstimos e recebveis s80 mensurados nicialmente pelo valor usto mais os cuslos dirtos do lansago, e subsequentemente avaliados pelo cuslo

amortizado utiizando-se 0 método da taxa efetiva d

Alivos fnanceiros adqulridos com compromissos de revenda s8o registrados como empréstmos e adiantamentos a insttigdes de crédio ou clientes,

conforme apropriado. A diferenga entre o prego de venda e de recompra é tratada como juros e reconhecida ao longo do prazo do contrato com base na

taxa efetiva de juros.

Juros sobro empréstimos o recabives sdo inluidos no resultado como ‘Rectas Financra

& relatada como uma redugéo do valor contabil dos

ao valor recuperavel de emprésiimos e adiantamentos.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia nao possuia empréstimos e recebives.

2.5) Passivos Financeiros,

A Companhia classifica seus passivos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados a valor justo por meio do resultado e custo amortizado.

a) Mensurados a valor justo por meio do resultado

Sa0 registrados e avaliados pelo valor justo, sendo as respectivas do valor justo 1o resultado. Estes passivos

podem ser subdivididos em duas classificagdes distintas: passivos financeiros designados a valor justo por meio do resultado e passivos financeiros

mantidos para negociagao.

1- De: 0 reconhecimento i

Em 31 de dezembro de 2011 & 2010 a cDmpanma nao possuia nenhum passivo financeiro designado a0 valor justo no reconhecimento inicial

1l - Passivos financeiros para negociagao

Os passivos financeiros para negociagao so os passivos mantidos pela Companhia com o propésito de venda ou recompra no curto prazo, ou que mantém

como parte do uma cartera adminiirada em corjunto pera oblengao de lucro o curlo prazo ou para fomada do posicoes.

0 passivos perd negorlaggo s iclalmente recorhoridos ¢ avaados peo valotustono belanco e
valor justo séo anhos e perdas liquid

Em51 o depemore de 2011 2 2010 5 Companhia nao possuia passivos financeiros mantidos para negociagao.

b) Passivos financeiros a custo amortizado

S&0 s passivos financeiros que nao so avaliados pelo valor justo por meio o resultado. Estes passivos s&o inicialmente registrados pelo seu valor justo

e subsequentemente mensurados ao custo amortizado. Incluem, dentre oulros, recursos de instituigdes de crédito e de clientes, recursos de emissao de

titulos de divida e titulos de dividas subordinadas.

2.6) Determinagéo do valor justo

0 valor justo dos ativos financeiros é apurado de acordo com a cotagdo de prego de mercado disponivel na data do balango. Se nao houver cotagao de

pregos do mercado mspamve\ 05 valores 520 estimados com base em cofagoes de distibuicores, modelos de defngges de pregos, modelos de colagdes

des d
As s aplcagdes om funedos de investimontos, s40 avaliadas com base no vakr da cota divulgada pelo Adrinlstrador do fundo investid, que reflets o valor de
rcado dos investimentos que compdem a carteira do respectivo fundo.

- No caso do deteroragdo, a perda por vlor ndo recuperdvel
do resultado, como perda por redugéo

de alivos financeiros para negociagéo’

7) Investimento em Controladas

Séo classificados como controladas as entidades as quais a Companhia exerce controle, ou seja, quando detém o poder de exercer a maioria dos dieitos

de olo. Poders ainda exsi coniroe quando a Companhia possur,drela 0u gerir as politicas

, mesmo que a sobre o seu capital proprio for inferior a 50%. A
exerciveis ou U evadon om a0 avaliar se a Companhia

de obte

existéncia e o efeito de polenclals el o volo que sao atualment
controla outra entidade.

Os

troladas e coligadas avaliados de no resultado do
exercicio como despesa (uu receita) operacional.

O resultado das controladas adquiridas ou ven
ou até a data em que o controle deixar de existir.

1- Agio (Goodwill)

9 2900 (ou dessgio) ¢ originado no processo de aquiis2o do contrladas, coligadas o jont ventures

0 4gio representa o excesso do custo de aquisicao em razao do interesse da Companhia sobre o valor justo liquido dos ativos e passivos identificaveis
adquiridos de uma controlada e coligada na data da aquisigao. O 4gio originado na aquisigéo de confroladas e coligadas sao incluidos no valor dos
investimentos. Quando o excesso & negativo (desagio) este & reconhecido imediatamente no resultado como ganho na data de aquisigéo.

0 agio é testado anualmente e sempre que for observado um evento que cause a redugao ao valor recuperavel, comparando-se valor presente dos fluxos
de cava fuluros esperados de uma unidade geradora do caixa 20 valor contabl de seus afivos iuidos, inlindo o agio atrbuivel e contabifzado a0 custo
deduzido das perdas acumuladas por redugao ao valor recuperavel. Perdas p &0 a0 valor recuperavel de agio nao podem ser revertidas. Ganhos &
peras auldos na venda ds uma enidads indlven o velor contabil o 8glo reetvo & entidada vendid,

2.8) Redugéo ao valor recuperavel de ativos financeiros

a) Ativos financeiros reconhecidos a custo amortizado

Em cada data das demonsiragaos contabeis, 2 Companhia avalia so hé evidéncas abjetivas do que os alivos fnanceiros 2o contablzados pelo valor usto
por meio do resultado estejam com perda de seu valor recuperavel. As perdas por redugdo o valor recuperével 3o incorridas se, e apenas se, ex
evidéncias objetivas que demonsiram a ocorréncia de uma perda apés o reconhecimento inicial do afivo financeiro e que a perda provoca um impacto o
fluxos de caixa futuros do ativo financeiro ou de grupos de ativos financeiros que podem ser estimados de modo confiavel

b) Ativos financeiros classificados como disponiveis para venda

A Companhia avalia em cada data das demonstragdes contabeis se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros esté
deteriorado. Se, em um periodo subsequente, o valor justo de um instrumento da divida classificado como disponivel para venda aumentar, e o aumento
puder ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu apds o prejuizo por redugéo ao valor recuperavel ter sido reconhecido, a perda por redugéo
|20 valor recuperavel é revertido da demonsiragao do resultado.

patrimonial,

as durante os exercicios sao incluidos nas demonstragoes contabeis a partir da data efetiva de aquisigao

de dividendos & do na data em que o direito do Grupo em receber o pagamento ¢ estabelecido. As distribuigdes recebidas de

investidas registradas por equwalenc.a patrlmoma\ reduzem o valor o investimento.

2.13) Imposto de Renda e Contribuigdo Social

A provisao para imposto de renda & constituida  aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional de 10%, quando aplicével. A proviséo
ara contribuigo social é calculada sobre o lucro antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%. Foram constituidas provisoes para os demais

impostos e contribuigtes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

A despesa com imposto de renda corrente é calculada como a soma do imposto corrente resultante da aplicagdo da aliquota adequada ao lucro real do

sxercico (o de qualsquer austes previetos para i fscls)  das muiagGes nos alivos e passios fiscals dierklas feconhecidos na demonsiracdo

consolidada do reslta

Os créditos mbmanos sobro adigoes temporarias seréo realizados quando da utilizagao elou reversao das respeciivas provisdes sobre as quais foram

constituidos. Tais créditos atuais de sua realizagéo, considerando os estudos técnicos

e as analises realizadas pela Administragdo.

De acordo com  Lei n 11.941/09, as modifcages no critrio de recorhecimento de receitas, custos e despesas compuladas na apuragao do luero

liqulo do exercci, inroduzkias pola Lal P 11.635/07 o pelos aligos 37 ¢ 38 da Lol 11.941/09, o tém efitos para fins do apuragéo do lcro el
da pessoa ju tante pelo Regime bt do Transigao - RTT, devendo ser considerados, para fins tributdrios, os métodos e critérios contabeis

vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, 0s efeitos tributarios da adogao da Lei n° 11.638/07 estao registrados nos ativos e passivos

diferidos correspondentes.

3) GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Comy parte integrante da Organizagao Bradesco, sendo que seu gerenciamento de risco é realizado por drea técnica especializada da

Organiaagao, de inaneia carporaliva @ conirelizada, sendo um procesee conlitud & evoluiva ds mapeemerto, dessvohvimento, alerigk @ dlagnostcn

através de modelos, instrumentos e procedimentos vigentes, exigindo alto grau de disciplina e controle nas analises das operagdes efetuadas, preservando

aintegridade e a independéncia dos processos.

3.1) Valor justo de ativos e passivos financeiros

A Companhia aplica o CPC 40 para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgagdo das mensuragdes

do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragéo pelo valor justo:

Nivel 1

Pregos cotados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. Ativos e passivos de Nivel 1 incluem titulos de divida e patrimoniais e contratos

de derivalivos gue s30 negociados em um mercado aiv, assim como ltlos piblicos basilios ue sao altamente liguidos e atvamente negociados em
cados de balcé

Nivel 2

Dados abservaveis gue no os pregos de Nivel 1 ais como progos cotados para aivos ou passivos simiares;pregos colados em mercados ndo alvos; 0u

ouiros dados que 50 observavels no mercado au que possam ser confrmados por dados observavels de mercado para subslancialmente odo o prazo dos

tivos o passivoe. O atvos & passivos te Nivel 2 ncloem coniratos de derivafivoe oo velor & determinado usande ur modelo de preciicaset com dad

Que S8 abservaveis 1o marcao o0 qua possam ser deduzkios prncipaiments de ou sar confirmados por dados observavels de marcae, Incuindo mas

nao limitados a curvas de rendimento, taxas de juros, volatilidades, pregos de titulos de divida e patrimoniais e taxas de cambio.

Nivel 3

Dados néo observaveis que séo suportados por pouca ou nenhuma atividade de mercado e que sejam significativos o valor justo dos ativos e passivos.

Os ativos e passivos de Nivel 3 geralmente incluem instrumentos financeiros cujo valor é determinado usando modelos de precificagao, metodologias de

fluxo de caixa descontado, ou técnicas similares, assim como instrumentos para os quais a determinagéo o valor justo requer julgamento ou estimativa

significativos da administragéo. Esta categoria geralmente inclui certos titulos emitidos por instituigdes financeiras e empresas nao financeiras e certos

contratos de derivativos.

4 Uso DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS
ontabeis

I imat tabes elaborad

T oetmanas o ngamsn( s s40 continuamente avaliados e baseiam-se em experiéncia histérica e diversos outros fatores, incluindo expectativas de
eventos futuros, considerados razoaveis nas circunstancias atuais.
Essas estimaivas e julgamentos contébeis refererse basicamente ao seguints e

revisao de
(lmparrmenli e despesas com perda de valor recuperdvel $30 registradas quando existem eidéncias claras de perda de valor recuperavel, ou o6 ndo-
tivos. A a lor éria que requer um nivel significativo de julgamento.
As informagdes sobre incertezas, premnssas s estimalivas que passuam i sonincative o resuh o ajuste material dentro do proximo exercicio
financeiro, estao incluidas na seguinte nota explicativa:
15f~ Previsao de realizagéo dos créditos tributdrios.

5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro
2010

2011
Disponibilidades em moeda nacional (1). 7571 16
Fundos de ﬁnancewcsl ) 3712 3612
Total de Caixa e Equi i 11.283 3628

(1) Refere-se a deposito ancaro A ista;
(2) Referem-se a aplicagdes de renda fixa em Fundos de Investimentos Financeiros, exclusivos a integrantes da Organizagao Bradesco ou empresas a ele
ligadas, que sejam considerados investidores qualificados, administrados pelo Banco Bradesco S.A., montante de RS 3.712 (2010 - RS 3.612).
6) ATIVOS FINANCEIROS PARA NEGOCIAG:
Referem-se a aplicagdes em Cerificado de Deposito Bancario, no montante em 2010 de R$ 7.538, vencidos em 11/04/2011
7) VALORES A RECEBER
m 31 de dezembro de 2011, no montante de R$ 99.708 (2010 - RS 89.096), refere-se 4 repactuagéo do crédito com a FIS - Fidelitty National Information
Services, INC mediante o cancelamento de notas promissorias. Este alivo esta sendo atualizado pela variagao cambial e variagéo do Deposito
Interbancério - DI, os pagamentos serdo 11 parcelas anuais, sendo que a primeira parcela foi paga a vista em dezembro de 2010  as demais parcelas
serdo pagas anualmente, com vencimento a parir de 2012.

continua..
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8) INVESTIMENTOS
a) Os ajustes decorrentes da avaliagéo pelo método de patrimonial dos foram registrados na conta de Resultado de Equivaléncia
Patrimonial e corresponderam, no exercicio, a um resultado positivo de R$ 15.836 (2010 - RS 5.393).

Celta Holdings S.A.

CNPJ 07.394.072/0001-00
Sede: Avenida Paulista, 1450, 9° andar, parte, Cerqueira César - Sdo Paulo - SP

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Reais mil

Gemin oo

14) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transagdes com partes relacionadas estéo assim representadas:

Em 31 de dezembro
2010

9) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Composigao do capital social em agdes
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em agdes nominativas-escriturais, sem valor nominal

b) A composigao dos Investimentos esté demonstrada a seguir 2011
Em 31 de dezembro Ativo Receitas Ativo Receitas
Quantidade passivo) (despesas| passivo) despesas]
Patriménio  Lucro de agdes Participagéo Ajuste decorrente Caixa e Equivalentes de Caixa:
Liquido Liquido possuidas no capital de avaliagdo (2) Banco Bradesco S.A. 5 - 16 -
Empresas Ajustado  Ajustado _(em milhares) _social - % 2011 2010 2011 2010 Dividendos a Pagr
Fidelity Processadora de inidio SA. (221) (76) .
Servigos SA. (1) (2) 503.366 39.504 62.924 4899 246,650 230.813 15.836 5.393 Valms - Rocaber
Total 246650 230813 15.836 5.393
(1) Dados riaives 3 3715501150 FIS - Fidelitty Namnal Information Services, INC 99.708 10612 89.096 (1.259)
(2) Os ajustes decorrentes de avaliagéo consideram os resultados apurados pelas Companhias, a partir da aquisicdo e incluem variagdes patr das b) d N
inveslidas n@o decorrentes do resultado, bem como os ajustes por equalizago de praticas contabeis, quando aplicaveis. A empresa & PEV‘E inlogrante da O Bradesco e seus so pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco SA.,

controlador da Companhia

15) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

) Demonstragéo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigao social

Em 31 de dezembro
2010

(iv) incorporagao ao capital social e (v) pagamento de dividendo a agdes preferenciais, quando essa vantagem lhes for assegurada.

¢) Reservas de Lucros

Em 31 de dezembro
2010

2011
Reservas de lucre 146.522 123.451
- Reserva legal (1) 6.622 5.457
- Reserva estatutaria (2) 139.900 117.994

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Apos esse limite a apropriagdo nao mais se faz obrigatoria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando & manutengéo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Companhia, pode ser constituida em 100%
do lucro liquido remanescente apos destinagdes estatutérias, mediante proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho e deliberada pela Assembleia
Geral, sendo o saldo limitado a 95°% do Capital Social Integralizado.

d) Di
Conforme clsposictes estatutérias estdo dividendos que
nos termos da Lei societaria. A Assembleia deliberaré sobre a destinagao do resultado do exercicio.
Os caloulos dos dividendos relativos aos exercicios de 2011 & 2010 estao demonstrados a seguir:

o minimo a 1% do lucro liquido do exercicio, ajustado

Em 31 de dezembro
% (1)

Em 31 de dezembro 2011

oni 2‘"; 5% % Resultado antes dos tributos (Imposto de Renda e Contribuigdo Social). 27.007 9393
Ordin 749,000 7401000  Encargo total do imposto de renda e contibuigao social as aliquotas de 25% (©.213) (3:194)
1) Reservas o Copltar Efeito das adigoes e exclusGes no calculo dos tributos:

Areserva de capital ¢ composta principalmente por 4gio pago pelos acionistas na subscrigio de agdes. A reserva de capital é utilizada para (i) absorgéo de ZE"'C'PEF“’ES em controladas, tributadas nas empresas correspondentes 5. 3% 1.834
prejuizos que ultrapassarem os lucros acumulados e as reservas de lucros, (ii) resgate, reembolso ou compra de agdes, (i) resgate de partes m:‘;’;’:m iy P (3.805) (1.360)

b) Composigao da conta de resultado do imposto de renda e contribuigao social
Exercicios findos em 31 de dezembro
011 2010

Impostos correntes:

Imposto de renda social devid (2.892) (7.108)
Impostos diferidos:

Constituigaolrealizagio no exercicio, sobre adigdes temporéria (186) 5.748
Constig2oiealizagao no exer Fiscal e Base Negativa.. (727) -
Imposto de ici (3.805) (1.360)

c) Origem o créditos tributiros do imposto de renda e contribuigéo social diferidos
Exerelcios findos em 31 de dezembro

2010 Constituigao Realizagao
Diferencas Temporarias relativas a variagdo cambial das notas
o 214 28 (214) 28
Prejuizo Fiscal e Base Negativa de Contribuigao Social.. 5748 - (7126) 5.021
Total dos créditos tributarios sobre diferencas tempoi 5.962 28 (940) 5.049

A projegéo de realizagéo de crédito tributario trata-se de estimativa e néo ¢ diretamente relacionada & expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagao, liquida dos efeitos tributarios, monta a R$ 4.552 mil

sobre as. contabeis
A administragao da Cempanma & responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas.
de

2011 % (1) 2010 d) Tributos ou a Recuperar
Fucro Liduido do Exerciclo . ey R Os tributos a compensar ou a recuperar no montante de RS 1.490 (2010  R$ 2.557), referem-se ao imposto de renda de exercicios anteriores no montante
B g 2(2 129 4 531' de RS 1.490 (2010 — R$ 1.801), imposto de renda sobre aplicagdes financeiras em 2010 no montante R$ 538 e antecipago de imposto de renda e
D:fd' ;05 A g e contribuigao social em 2010, no montante de RS 218,
Total dos Dividendoa - 291 5 &) Impostos e Contribuicdes a Recolher
(1) Poroentual dos didendes sabre & bass do céicuie Os impostos e contribuigdes a recolher, no montante de RS 141, referem-se a Imposto de Renda de RS 103, e Contribuigao Social de R$ 38.
10) RECEITAS FINANGEIRAS ) Previsao de realizagao dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias, Prejuizo Fiscal e Base Negativa
Em 31 de dezembro —pMerengas Temporérias
201 2010 do Ronda Total
Rendimento de Aplicagoes em Fundos de Financeiros 407 M3 201 1 5
Rendimento de Certificados de Depésito Bancario. 230 249 5013 H H
Juros Al 6.661 1896 2014 1 5
Variagéo Monetaria Afiva 9.898 12783 501 2 H
Total 17.196 17.282 016 2 7
11) DESPESAS TRIBUTARIAS Total 7 B
Exercicios findos em 31 de dezembro
2011 2010 Ereluizo Fisc:
PISICOFINS - 246 de Renda Total
Impostos e Taxa: 1 10 201 286 103 388
1 256 2013 812 292 1.104
12) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS 2014, 868 313 1181
Em 31 de dezembro 207 906 326 1.232
2011 2010 2016. 820 295 1.115
Servigos de Terceiros 5 1 o 3.692 1329 so21
Editais e Publicagbes 139 144 16) OUTRAS INFORMAGOES
Sindical Patronal. 39 20 a) Devido as caracteristicas da Companhia no h de outros resultados
Total 184 182 b) Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 ndo ha processos com riscos fiscais, civeis e trabalhistas avaliados como perda possiveis ou provaveis de
natureza relevantes.
13) DESPESAS FINANCEIRAS 31 do dezembro  ©) A eMPresa, em 31 de dezembro de 2011 e 2010, ndo possuia operagoes com insirumentos financeiros derivativos,
2011 2010
Variagéo Monetéria Passiva 5.750 15534 AIDIRETORIA]
Total 5.750 15.534 Silvio José Alves — Contador — CRC-1SP202567/0-5
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
Aos Administradores e Acionistas da Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinio.
Celta Holdings S.A. Opinido
Séo Paulo - SP. Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
Examinamos as demonsiragoes contdbeis da Ceta Holdings SA. (Compantia’) a 11eas financeira da Celta Holdings S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenha de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
respectivas do resultado e , das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
data, assim como o resumo Gas s principais preucas contabeis e demais notas explicativas.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permilir a elaboragéo de
contabeis livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou efro.
los auditores i
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
s normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis estao livres de distorgao relevante.
Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
beis. OS dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao relevante
nas demonstragoes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaborag#o e adequada d des contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que s&o
‘apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficcia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
mbém, a avaliagéo da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administrago, bem como a

avaliago da apresentagao das demonstragoes
\

contabeis tomadas em conjunto.

também, as o valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabildade da Adniristragdo da Comparhia para o exercicio
findo em 31 2011, cuja pela brasileira para
submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descitos anteriorments e, em nossa opiniao, estso adequadamenle apresentadas em todos 0s seus
aspectos relevantes, em relagéo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Osasco, 15 de fevereiro de 2012

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

André Dala Pola
Contador CRC 1SP 214007/0-2
J

Zenko Nakassato
Contador CRC 1SP 160769/0-0

emacional

ESTADOS UNIDOS URUGUAI
Ex-governador de 0Osso0s humanos
lllinois comega a sao encontrados
cumprir 14 anos de enterrados em
prisdo por corrupgao | quartel do Exército

UNIDOS CONTRA A AMERICA

Taleban suspende negociagdes de paz. Ja Karzai quer isolar tropas nos quartéis e antecipar a saida estrangeira.

Scoft Olson/Reuters

proces-

sode

pazno

Afega-
nistao sofreu um no-
vo revés ontem de-
pois que o Taleban a
anunciou a suspen-
sao das negociagoes
prévias com os Esta-
dosUnidosnoCatar,
poucosdiasapdsum
militar norte-ameri-
canoabrir fogoe dei-
xar 16 civis afegaos,
dos quais nove eram
criancas, mortos.
Quase simultanea-

PACIENTE INFELIZ

Dialogo - A insa-
tisfagcdo com os
EUA também levou
o Taleban a suspen-
der as ainda inci-
pientes negociagoes
depazcomosnorte-
americanos.

Emjaneiro, o gru-
po insurgente acei-
tou abrir um escri-
torio no Catar para
negociar umacordo
de pazcomos EUA,
mas sem a presenga
do governo afegao.

Ontem, o Taleban
culpou os norte-
americanos de se-

mente, o presidente
afegdo, Hamid Kar-
zai, pediu que as tropas da Or-
ganizacao do Tratado do Atlan-
tico Norte (Otan) deixem as al-
deias afegas e limitem sua pre-
senga aos principais quartéis.

A decisao foi anunciada por
Karzai durante visita do secre-
tério de Defesa norte-america-
no, Leon Panetta, a Cabul. O
presidente afegao também quer
que a Otan passe o controle do
pais as tropas afegas até 2013 —
um ano antes do que Washing-
ton havia previsto para a retira-
daestrangeira. "Asforcasafegas
tém a capacidade de garantir a
seguranga nas vilas do nosso
pais", disse o mandatario.

Karzai esta confiante de que
os afegaos sabem lidar "milha-
res de vezes" melhor com a po-

pulagaocivilrural "do que qual-
quer militar estrangeiro”. A reti-
radadasvilassignificaria que os
EUA precisariam desguarnecer
a complicada fronteira afega
com o Paquistao.

Apesar denaosernovaade-
manda do Afeganistao por
uma transigao do controle nas
areas rurais, 0s novos prazos
foram interpretados como um
claro sinal de insatisfagao.

Panettanao respondeu dire-
tamente se os pedidos de Kar-
zai serao atendidos. Ele se dis-
se "confiante" de que os EUA e
o Afeganistao trabalharaojun-
tos em um tratado que permi-
tird a presenga militar norte-
americana no pais da Asia
Central ap6s 2014.

rem instaveis.

"Por causa de suas posigdes
em constante mudanca, o Emi-
rado Islamico foi obrigado a
suspender todas as conversas
com 0s norte-americanos”, de
acordo com comunicado publi-
cadonosite do grupo, sem fazer
mengao as mortes de domingo.

Os insurgentes acrescenta-
ram que foram obrigados a
suspender o processo porque
Washington, diante de exigén-
cias como a libertagao de pri-
sioneiros do Taleban na base
de Guantanamo, encravada
em Cuba, respondeu com uma
lista de condigdes que eles con-
sideraram "nao s6 inaceitaveis
como também uma contradi-
¢ao a pontos decididos ante-
riormente". (Agéncias)

Karzai (acima, desq.)
pede aPanetta que tropas
da Otan permanegam
dentro de suas bases.
Apés massacre em
Kandahar, o lider quer
retirar militares
estrangeiros das vilas,
onde civis tentam manter
anormalidade (aesq.,
vendedor de cobertores
em bazar perto de base
militar em Kunar).






